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Rejtozkodo . feltalalok™.
Kinek az érdeke a
kriptovalutdk létrehozdsa?

" BITCOIN 2018:
FOLYTATODIK
AZ ARANYLAZ?

A LEGUTOBBI BITCOIN IRASOM (KRIPTO
ARANYLAZ. HETEK, 2017. OKTOBER 20.J OTA
AZ ARFOLYAM KET HONAP ALATT MAJDNEM A
HAROMSZOROSARA MENT FEL, MAJD AZ EV
UTOLSO HETEBEN MEREDEKEN CSOKKENT., DE
AZ EGESZ EVET TEKINTVE 6Y IS RENDKIVULI
NOVEKEDEST ERT EL A KRIPTOVALUTA. SOKAN
KERDEZIK, VAJON MI EZ A SZTORI? NORMALIS,
AMIT LATUNK? MI VARHATO 2018-BAN?
BEFEKTESSUK A PENZUNKET VAGY NE?
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hhoz, hogy megértsik, hogy
egy pénznek mitél is van ér-
téke, menjink egy kicsit visz-
523 az id6ben, és vizsgaljuk
meg, hogy hogyan is alakult
ki a ma hasznélatban lévé
pénz. Az emberek kezdetben mindent
meg tudtak termelni sajat maguk és csa-
lanuk 528méra, hiszen kisebb-nagyobb
koz0sségekben (csaladok, nemzetségek)
Eltek, mez6gazdasaggal, allattartassal,
vaqészattal, halaszattal fenn tudtak tar-
tani az életiket. Egyes termekeket bizo-
nyos csoportok nem tydtak elBallitani,
de szikségiik volt rs, igy elkezdték el-
cserélni egymas kizott az érukat, ezt
hivjuk drucserének. :
Két nehézsége volt ennek a rendszer-

nek, egyrészt Mmegtalalni a cseréhez a
megfelels partnert, masresyt meghata-

rozni a két ru egymashoz kifejezett
értékét. A fenti két problémat dgy ku-
sz0bolték ki, hogy kerestek egy olyan
arut, ami altalanosan elfogadott, érték-
allg, eltarthatd, konnyen szallithato, ki-
sebb egységekre oszthato és ezt az
arut Ugynevezett kozbilsS termékként
hasznaltak. Minden mas portékanak az
értékét ennek az arunak az értékében
fejeztek ki, ezt hivtdk arupénznek
Ilyen volt példaul a s6, de a bors és
mas fliszerek is.

ILYEN VOLT EDDIG A PENZ

Arupénznek kivaléan alkalmasak
voltak a nemesfémek is, arany, ezist,
bronz, réz. Igy érkeztink el a pénz fej-
l6désének kovetkezd allomasahoz, a
fémpénzhez. Az drupénzzel szemben
jelentds elérelépés volt, hiszen még
konnyebb volt szallitam azokat és az
értéket is j6l mutatta (ra volt irva)
Kénnyen beldthatd, hogy a nemesfé-
mek véges szamban éllnak rendelke-
zésre, nem lehet bel6lik elég fém-
pénzt késziteni, hogy a névekvé gaz-
dasagi igényeket kielégitse, igy el-
kezdték 6ket helyettesiteni mas esz-
kozokkel, ekkor késziltek az elsé pa-
pirvaltok, ugynevezett fizetési igére-
tek. Az egyik fél fizetési igéretet adott
a masiknak, hogy azonnal fizet, amikor
megkapja a sajat arujanak ellenértékeét,
és err6l egy okiratot llitott ki. Egyre
tobb valté kerilt forgalomba, és ké-
s6bb mar a véltokkal is kereskedtek.

Ekkor alakultak meg az elsé bankok,
amelyek szintén éllitottak ki valtdkat
(innen a bankjegy sz0), és kereskedtek
aruval is. Egy orszag fizetGeszkozének
egységesitésére végul az allam vette
kézbe a bankjegykibocsatas egyeddili
jogat (és ez igy van a mai napig is). Az
egykori pénzhelyettesitsk rendszeré-
nek alapja a pénzintézeteknek és az
allamnak az a garanciavallalasa, hogy
a bankjegyek nemesfémre vélthatok
at. A mai modern pénzek Ugynevezett
allami rendeleti pénzek és hitelpén-
zek keverékei. Az adott orszag gazda-
sagi teljesitd ereje és az allam szaba-
lyoz6 funkciéi (példaul a kézponti
jegybank) hatarozzék meg az adott va-
luta (példaul a forint) értékeét. Kérdés,
hogyan értékelhetjik mindennek fé-
nyében az Uj kriptovalutaknak neve-
zett eszkozoket?
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Giller Tamas a www.erpblog.hu
vallalatiranyitasi rendszerekkel
és informatikai technologiakkal
foglalkozo blog alapitoja, szer-
kesztoje. Az ERP mult, jelen,
jova cimi konyv iréja, tobb pub-
likacioja jelent meg a Compu-
terworld, Piac és Profit, valamint
az IT Business magazinokban,
gazdasagi informatika témako-
rokben. Jelenleg a Gremon

Systems Zrt. operativ és pénz-
ugyi igazgatoja.

Mi hatarozza meg a Bitcoin értékét?
Lényegében semmi. Erhet 1 dollart, de
érhet akar 1 millié dollart is, mivel
nincs mogotte egy orszag gazdasagi
ereje és teljesitménye, nincs mogotte
egy vallalat profittermels képessége,
illetve semmilyen aru, igy barmi lehet
az értéke, amennyit az emberek hajlan-
dok érte adni a vélt mogottes értéke mi-
att. Ha sokan akarnak venni beléle, ak-
kor a nagy kereslet miatt — és mivel kor-
latozott szamban all rendelkezésre - fel-
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megy az ara, azonban ha sokan akarjak
eladni, akkor majd lemegy az ara. Meg
vagyok réla gy6zédve, hogy jelenleg
azt a folyamatot latjuk, hogy sokan
vesznek és igy egyre dragul. Egyre tob-
ben a meggazdagodasuk lehetSseget
latjak benne és vasarolnak.

Sokan Ggy gondoljak, hogy a Bitcoin
olyan, mint egy j6 részvény, venni kell
belGle és majd késobb eladni. Akik igy
gondolkodnak, azok nem értik, hogy
hogyan mkodik egy vallalati részvény.
Egy részvény megvasarlasaval tulaj-
donosok leszink az adott vallalatban
A vallalat a gazdasagi teljesitményével
profitot termel, amely profitbél (a tu-
[3jdonosok dontése, a kozgydlés alap-
Jan) a részvényesek aranyosan része-
sednek. Ha olyan véllalat részvénye
van a birtokunkban, amely évrdl évre
tobb profitot termel (vagy latszik, hogy
a jovGben egyre tobb profitot fog ter-
melni), annak a részvénynek felmegy
az ara. llyenkor a tulajdonosok egy ré-
sze eladja a részvényét, mert a maga-
sabb eladasi aron tobb profitot tud re-
alizalni, mintha megvarna az éves koz-
gy(lést és az osztalékra varna. De ha
egy olyan vallalat részvényével rendel-
kezlink, amely évrél évre veszteséget
termel, igy nem tud osztalékot fizetni
a tulajdonosoknak, akkor a részvények
ara stagnal vagy csokken. A Bitcoin
mogott nincs vallalat, ami profitot ter-
mel, tehat hiaba van a birtokunkban,
csak arura tudjuk elkolteni vagy eladni.
De hogy 1 Bitcoin mennyit ér, azt je-
lenleg csak a kereslet-kinalat térvénye
hatérozza meg, ahogy feljebb is irtam.

Nagyon érdekes a lenti dbra. Ez az
&bra azt mutatja, hogy a vilag dsszes

magyar fizetéeszkézhéz

A Bitcoin drfolyama a klasszikus |
viszonyitva.
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tualis valutan és eladja az osszeset?

Mivel maga a Bitcoin 56nmagaban sem-
mit nem ér, az &rat pedig szinte csak az
iranta folytatott kereslet/banyaszat ha-

Mads elemzok sokkal 6vatosabbak,
és a lufi kipukkaddsat varjdk mdr

- ~ - 2018-ban.

i S o) Loy — oo St tarozza meg, igy ha hirtelen sok lesz a o

0-0.001 14184021 55.08% (100%) 2,557 BTC 48,281,505 USD 0.02% (100%) piacon beldle, egyre csalc megy majd le

0.001 - 0.01 5082014 19.73% (44.82%) 20,847 BTC 395,503,166 USD  0.13% (99.98%) az 4ra. Igy azok meggazdagodasat, akik

0.01-01 4054178 1574% (25.19%) 126,808 BTC 2,394,244,085USD 0.76% (99.86%) d5ben kiszlltak azok fogjak megfizet-

01-1 1720583  6.68% (8.44% 558,402 BTC  10,543,042,178 USD 3.34% (99.1%) cd - |
: 1-10 560580  2.18% (2.76%) 1,480,133 BTC 27,946,004,226 USD 8.84% (95.77%) ni, akik kés6bb szalltak be

10- 100 132020 0.52% .58%: 4,380,495 BTC 82.706,971,140 USD 26.17% (86.92%) Ez alapjan mér sokkal inkabb pira-

100 - 1,000 16008 0.06% {0.07%) 3,744,539 BTC 70,701,535,996 USD 22.37% (80.75%) misjatéknak tdnik a dolog Persze hoz-

1,000 - 10,000 1528 0.01% (0.01% 3,326,083 BTC 62,799,079,991 USD 19.87% (38.38%) za kell tenni, hogy maga a Bitcoin fize-

10,000- 100,000 113 0% (0%) 2,840,386 BTC 53,628,576,229 USD 16.97% (18.5%) tési rendszert és magat a Bitcoint nem

100,000 - 1,000,000 2 0% (0%) 258,464 BTC  4842220578USD 1.53% (1.53%)

erre talaltak ki, hanem arra, hogy biz-
tonsagos fizetést tegyen lehetdvé a

kibanyaszott Bitcoinja
meg a tulajdonosok k

coin virtualis pénzta

amely O s 0,001 egysé
coint tartalmaz. Ezen vi
5Zama az 6sszes étezd p
ben beldl 55,08%
ezekben a zsebekben 0ssz
Bitcoin van, ami jelenleg 4828
dollart ér. Nagyon leegyszer(
mondhatjuk, hogy az 6sszes Bit:
birtoklé személy t6bb mint fele cs
~apropénzt” fektetett be Bitcoi

gelele
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mert ugyan sokan vannak, de a leg-
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jelenti, hogy nagyon sokan
sznek be pénzt Bitcoinba, de 4ltald
an nagyon keveset. Akinek komoly va-

an benne, az az 6sszes Bitcoint

személynek pusztan 2 szazalé-
3 az a 2 szazalék hirtelen
gy eleget nyert mar a vir-

Fot6: Shutterstock / PuzzlePix

felek kozott, és az arat kezdetben kon-
szenzus alapjan hataroztak meg, ezért
is volt évekig 500 és 1000 dollar ko-
zott egy Bitcoin ara. De mivel egyre

en elkezdték vasarolni, mikozben
ott szamban all rendelkezésre,
igy akinek volt, az egyre dragabban
adta el, igy egyre feljebb sréfoltak az
arat. Ezenkivil az érra egy tovabbi fak-
tor van hatassal, mégpedig az el6alli-
tas (banyaszat) koltsége. Mivel virtua-
lis, kriptovalutarél van sz6, komoly
szamitasi kapacitas (szamitégépek, vi-
dedkartyak, d&ram stb.) szikséges hoz-
z3, amely jelent6s koltséggel jar.

HULLAMVASUT

Még egy fontos dolgot meg kell emli-
teni: akik sok pénzt fektetnek bele,
azok nem a csalddi megtakaritds 100
szézalékat teszik be, hanem befekte-
t6k, Uzletemberek, akik a befektetési-
ket optimalizaljak, igy pontosan tudjak,
hogy a pénzik nagyobb részét bizton-
sagos, de megfelel6 profitot hozé hely-
re tegyék, kisebb részét pedig nagy
kockazattal jér6, de kiemelkeds profit-
tal kecsegtet6 helyekre. Ha azt halljuk
tehat, hogy valakik tébb milli6 forintot
vagy akar dollart valtottak Bitcoinba,
biztosak lehet(ink benne, hogy azoknak
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Mit mondanak a nagyobb Uzleti
portalok a Bitcoin jovéjérdl? Erdekes,
hogy 2017 augusztusaban a Goldman
Sachs csoport év végére 7 500 dollar-
ra varta az arfolyamot, ehhez képest
kozel kétszeres értéken zart a kripto-
valuta. Nincs konnyd dolga 2018-ban
sem az elemzéknek, mert nincs valos
teljesitmény vagy egy vallalat a Bitcoin
mogott, amit mérni lehetne, és ezaltal
meghatérozni a jovébeli arat. gy az
eldrejelzések is csak két faktorra tud-
nak hagyatkozni: az elGallitasi koltség
dragulhat, mikézben egyre tébben
akarnak venni, igy mivel véges szamu
Bitcoin létezik, akinek van, csak dra-
gan akarja eladni.

John McAfee - Uzletember, kordbbi
Liberdlis parti amerikai elndkjelolt —
2020-ra 1 millié dollarra (a jelenlegi-
nek kozel szdzszorosara) varja a Bit-
coin arfolyamat. Mas elemz6k sokkal
6vatosabbak, és a lufi kipukkandasat
varjdk mar 2018-ban. Az elemzék
egy része arra figyelmeztet, hogy
ugyan sokan vasaroljdk a Bitcoint,
de kevesebben hasznaljak vasarlasra,
inkdbb pusztan kereskedési/spekula-
tiv céllal fektetnek be. Nem szaba-
lyozott eszkozrél van sz, ezért igy
fontos kérdés lehet 2018-ban, hogy
a kulonbozé orszagok kormanyai mi-
ként viszonyulnak a Bitcoinhoz, hi-
szen konnydszerrel korlatozhatjak a
forgalmat, akar el is lehetetlenithetik,

coint csak spekulativ eszkdzként
hasznaljék a legtobben. ,Nem lennék
meglepve, ha hamarosan hatszamje-
gyl értékre néne dollarban egy Bitcoin
értéke" — mondja Dave Chapman, aki
a kriptovalutak kereskedelmére spe-
cializalédott Octagon Strategy veze-
t6je, aki ugy gondolja, hogy 2018 ve-
gére a 100000 dollér kornyéki arfo-
lyamot is elérheti a Bitcoin

A Magyar Nemzeti Bank véleménye
szerint egyes fizetésre hasznalhato
virtualis eszkozok (igy kilondsen a
Bitcoin) sokkal kockazatosabbak,
mint a felhasznalék altal mar jol is-
mert elektronikus fizetési megolda-
sok (példaul bankkartya, elektronikus
pénz stb.). Nincs ugyanis kibocsato-

van még tébb millié forintjuk, dollarjuk ami azonnal bedéntheti az arfolya- juk, nem tartoznak egyetlen orszég
mashol is, és ha a Bitcoinon veszitenek, AKRIPTOVALUTAK FO FEL- mot. Az biztos, hogy tobb orszag fon- hat6saganak, jegybankjanak feligye-
egy masik valutan/befektetésen nyer- HASZNALOJA A NEMZETKOZI tolgatja a szabalyozasat, de hogy ezt lete al4, nincsenek megfeleld felelds-
Cla:tl)ogna: En malgaam tovabbra sem ja- ALVILAG. NEM SZABALYOZOTT kméikjr\t tudjak megvalositani, még [Séggi(' iarx;i;\lfis,l:iéﬂvise:ési szattxi
m, nogy valaki a csaladi vagyont rdéses. yok. Az elhivja a fogyaszto
Bitcoinba fektesse. Persze ha valgayki ért ESZKU% tEZﬂ“.ETEZ::Ta[W Trevor Koverko, a kriptovalutak figyelmét, hogy legyenek rendkivil
a pénzigyekhez és tébb helyen van FONTOS K 18 technologidjara szakosodott Poly- kordltekintdek, fokozott dvatassaggal
befektetése, akkor természetesen a BAN, HoGY A KULONBOZO math vezérigazgatéja Ggy véli, hogy jarjanak el, miel6tt ilyen eszkozoket,
megfeleld kockazatvallalas mellett a ORSZAGOK KORMANYAI! MIKENT a Bitcoin teljes értékd fizetési halo- példaul Bitcoint hasznalnak.
befektetése egy részét teheti Bitcoin- VISZONYULNAK A BITCOINHOZ. ~ zatként fog mkdni a kozeljovoben,
ba, de csak bvatosan, jelenleg azonban lathatd, hogy a Bit- GILLER TAMAS
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